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Jean­Paul borrows $2500 to purchase a 
laptop computer and software.  He takes out 
a personal loan from his credit union at an 
annual rate of 6.25% with an amortization 
period of 2 years.  Use the personal loan 
payment calculator table (page 132) to 
answer the questions.

1.  What is Jean­Paul's monthly payment?

2.  Calculate the total amount he will pay
     over the 2 years.

3.  Calculate the finance charge on the loan.

2500/1000 = 2.5       44.43 x 2.5 = $111.08

$111.08 x 24months =  $2665.92

2665.92 ­ 2500 = $165.92
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