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Billy bob borrowed $3725 at 5.5% interest for 
4 years. 

a) what is his monthly payment?

b) what is his finance charge?

3725/1000=3.725

3.725 x 23.26= $86.64

Months­> 4 x 12= 48 months

48 x 86.64 = $4158.72

$4158.72­ $3725= $433.72
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Billy bob's sister Billy Jean borrowed $2525 for 
3 years at 6.25% interest.

a)What is her monthly payment?

b) What is her finance charge?

2525/1000=2.525

2.525 x 30.54= $77.11

Months­> 3 x 12= 36 months

36 x 77.11= $2775.96

$2775.96­ $2525= $250.96
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