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Accountants Must Ensure That:

1. Accountants are brought up to 
date.

2. Late Transactions are taken into 
account.

3. Calculates have been made 
correctly.

4. Accounting principles and 
standards have been followed.
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Canada is making the transitions from Canadian 
Accepted Accounting Principles (CAAP)  to 
International Financial Reporting Standards (IFRS).

Public Companies Use IFRS

Private Companies Use IFRS or ASPE 
(Accounting Standards for 
Private Enterprise)

ASPE is believed to be a transition step to IFRS
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Accounting Principles and Standards

Financial Statement Must be: • Relevant
• Reliable
• Comparable 

Readers of Financial statements want a current picture of a 
business's important features (relevancy).

They want the financial figures to be based on solid evidence 
(reliability).

They want to make meaningful comparisons of the dollar 
amounts­ from one year to the next, from business to business 
(comparability).
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Accrual Accounting

Accrual  To grow or accumulate 
over time.

Revenue and Expenses accrual over 
time. 

However expenses need to produce 
revenue and to support revenue ­making 

activities.
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Accrual Accounting
Accounting clerks do not wait until cash is received before 

recording revenue. Nether do they wait for cheques to be written 
before recording expenses as they occur. 

Accrual accounting means 
attempting to record 

revenues and expenses as 
they occur.

SO... 
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Accrual Accounting
At certain points in time, financial position and performance 
must be measured, and this measurement must be 
theoretically accurate. 

Time period concept  The accounting principle 
that directs accountants to 
regularly measure and 
report financial position.

The chunks of time used for 
financial measurement.  Fiscal Periods

Fiscal Year or Fiscal 
Quarters
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Financial Statement Comparability

Time period concept ensures that the comparability 
objective in accounting is met. If reporting periods are 

NOT divided into equal portions of time, then a 
business's financial statement could NOT be compared 

to the performance of another­ at least not in a 
meaningful way

This process still needs senor 
accounting staff to step in.
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Adjusting the Accounts

Is a journal entry that assigns an amount of revenue or 
expense to the appropriate accounting period; at the 
same time, it is an entry that brings a balance sheet 
account to its true value. 

There are two perspectives that 
influence accountants... 
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The two perspectives that influence 
accountants 

1. Income statement perspective

2. Balance sheet perspective

Revenue and Expenses 

Assets, Liabilities and Equity 
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Prepaid Expenses

An item paid for in advance, but one 
where the benefits extend into the future. 
An example of this would be insurance, 
where it's paid in advance and carries 

over into another fiscal year.

When prepaid expenses are purchased 
they are usually debited. Prepaid 

expenses have value and are classified 
as an asset.
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Adjusting Entry for Late­Arriving Purchase 
Invoice

Goods and services are usually bought 
near the end of an accounting period. 

However

Most financial statements are 
calculated within two or three weeks 
after the fiscal period has ended. 
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Adjusting Entry for Unearned Revenue
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Review Questions 

page 275­276

Exercises 1&2 
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