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Real Accounts (Permanent)  have balances that continue into the next fiscal 
period. All asset, liability, as well as the owner's capital are permanent accounts.

Nominal Accounts (Temporary)  have balances that do not continue into the 
next fiscal period. All revenue, expense, as well as owner's drawings are 
temporary accounts and they begin the next fiscal period with a balance of zero.

Closing/Clearing an Account means to make it have a balance of zero.

Comparing Income Statements
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Comparing Balance Sheets
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Homework

Section 8.3 on page 297
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